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Piyasa Verileri Bakis Agisi
i¢ Piyasalar o
28.09.2020 Kapanis  Degisim % AgllStOS Bankacilik.
BIST-100 1121 -0,27
BIST-30 1256 -0,47 14.00 Agustos Bankacilik Sektorii Net Kar/Zarari (Ocak-Agustos) verisi agiklanacak
bvzsp 8.4313 1,76
EUR/USD 1.1669 0,32 Bankacilik Temmuz 2020 sektériin donem net kari 38.981 milyon TL,
ALTIN 1.871 0,54
PETROL (BRENT) 42.65 0,57 sermaye yeterliligi standart oraniise %19,21 seviyesinde bulunmaktadir.
28.09.2020 Aktif blyUkligi 5.618.836 milyon TL olarak gerceklesmistir.
USD/TL
7,7787 - . .. .
1724 Sektoriin aktif toplami 2019 yilsonuna goére 1.128.019 milyon TL (%25,1) artmigstir.
Dis Piyasalar

28.09.2020 Kapanis Degisim % Temmuz 2020 déneminde en biyuk aktif kalemi olan krediler 3.377.534 milyon TL,
DJIA 27.682 2,00 menkul degerler 961.050 milyon TL'dir.
S&P 500 3.352 1,64
NASDAQ 11.060 1,33 2019 yil sonuna gore sektorin aktif blylkligi %25,1, krediler toplami %27,2,
DAX 12.870 3,22
FTSE 100 5.927 1,46 menkul degerler toplami ise %45,4 oraninda artmistir.
NIKKEI 23.511 1,32
SHCOMP 3.217 -0,06 Bu dénemde kredilerin takibe déniisiim orani %4,25

Vadeli Piyasalar . Buyiime: Sektdrde ve &zellikle kamu bankalarinda TL cinsi kredi biyimesi
28.09.2020 Degisim % yavasliyor. Ozel bankalar ve kamu bankalari arasinda kredi bilyiimesi makasi
FDOW 1,90 normallesiyor/daraliyor. Agustos'ta da bu seyrin devamini bekliyoruz.
ESP 164 Net Faiz Marji: Yilin ikinci yarisinda net faiz marjinin ilk yariya kiyasla daha
US 10-Y 0,80 disik seyretmesini bekliyoruz. Sebebi; ilk yaridaki disik faiz ortaminda hizh

kredi blylmesi ve sonrasinda artan faiz ortaminda mevduatin daha hizli
fiyatlaniyor olmasi. Agustos'ta bu etkiyi gérmeye baslayacagiz, Eylul ve
sonrasinda hizlanabilir.

20:05

Menkul kiymet gelirleri: TUFE'ye endeksli menkul kiymetler diisiik enflasyon
beklentileriyle degderleniyor. Yilin ikinci yarisinda net faiz gelirlerini destekleyecek.
Agustos ve sonrasinda kademeli olarak bu etkiyi  gobrecegiz.
NPL: Takibe intikaller disuk seyrediyor. Bunun baslica sebebi BDDK'nin aldigi
Bizi takip etmek igin takibe intikalleri erteleme karari. 1C21'e kadar takibe intikallerde gok yiiksek
degisimler gérmeyecegiz.

Stoxx 600 Avrupa hisse senetlerinde tepki

Oon the Rebound

® 15.30 ABD Aug toptan stoklar bek -0.1% Eur Ko are boUnClnig fiom thelr Wowest Tevel s1nce Jiine
® 16.00 Case-Shiller House Price Index bek i

vy %3.7 a
® 1530 ABD Agustos Oncii Mal Ticaret [370

Dengesi bek -82.6 mIr$

® 14.00 Agustos Bankacilik Sektorii Net
Kar/Zarari(Ocak-Agustos)

® YEP 11:00'de istanbul’da agiklaniyor - BHT L3ss
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Kresel Piyasalar Sirket Haberleri

Carsamba 650.000 beklenen ABD Eylil ADP..

ABD Agustos ADP (bek 900.000) 428k

Temmuz ADP 212 bin (revize:167k) , Haziran ADP
2.369.000 M ,Mayis ADP 2,760,000 M olarak (revize:
3.065M), Nisan -20.236.000 olarak gerceklesmisti.........

Carsamba-31.7% beklenen ABD 2C biyiume final verisi
actklanacak

ABD 2C (T) biyldme verisi -31.7% olarak gerceklesti.
Kisisel tluketim o©nceki g¢eyrekte %6,9 azalmasinin
ardindan %34,1 dusti. GSYH, yilin ikinci ceyreginde
gecen yilin ayni donemine gore yizde 32,9 azalmisti.

Carsamba: Trump ve Demokrat Parti'nin Baskan adayi
Joe Biden, tartisma programinda karsi karsiya gelecekler.

ABD Temsilciler Meclisi'ndeki Demokratlar bu hafta
oylanabilecek 2,2 trilyon dolar buyudkliginde bir
koronavirlis canlandirma paketi Uzerinde ¢alisiyorlar.
Pelosi ve Demokrat Parti Senato Lideri Schumer
arasindaki goriismeler Agustos ayl basinda taraflarin
talep ettigi bitcede 900 milyar dolarlik fark olusmasi
nedeniyle son bulmustu. Demokrat Partililer 2.2 trilyon
dolarlik bir bltge olugturulmasini talep ederken Beyaz
Saray 1.3 trilyon dolarlk bir teklifi kabul edebilecegini
dile getirmisti- Dlinya

Demokrat Parti bagkan adayr Biden ve Demokratlar
Bagskan Trump’in  Amy Coney Barrett'i Anayasa
Mahkemesi Uyeligine aday gostermesinin ardindan
dikkatlerini mahkemeye yogunlastirmis goriniyor.Biden
ve Demokratlar’in en blylk endiseleri, Barrett’in Senato
tarafindan onaylanmasi halinde mahkemenin
gliindemine gelecek ve Obamacare olarak bilinen saghk
sigortasl sistemi icin olumsuz oy kullanma ihtimalinin
glglii olmasi. Cumhuriyetgiler’'in Senato’da ¢ogunlukta
olmalar nedeniyle Demokratlar'in Barrett'in adayhgini
engelleme sansi oldukga disiik VOA

01/10/ 2 020-31/12/ 2 020DONEMIi DEGISIKLIKLERI
BIST 30 ENDEKSi ALINACAK PAYLAR GUBRF GUBRE FABRI OYAKC OYAK CIMENTO ,

Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S.'nin %100 bagh ortakhgi olan Esenboga Elektrik
Uretim A.S.'nin sermaye artinm ile halka acilma basvurusu; 1 TL nominal degerdeki
24.000.000 adet paylar 8,50 TL'den olmak iizere 01.10.2020 — 02.10.2020 tarihleri arasinda
Borsada Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis yontemiyle halka arz edilecektir.

SISE devralinmasina konu edilen halka acik sirketlerimizin Borsa istanbul A.S.'deki son islem
glinu 30 Eylil 2020 tarihi olacaktir. Tiirkiye Sise ve Cam Fabrikalari A.S. paylari igin degisim
orani 1,00000; Anadolu Cam Sanayii A.S paylari igin degisim orani 0,88239416067364;
Denizli Cam Sanayii ve Ticaret A.S. paylari igin degisim orani 0,330892930860249; Pasabahge
Cam Sanayii ve Ticaret A.S. paylari igin degisim orani 0,534232542849721; Soda Sanayii A.S.
paylari igin degisim orani 1,15997100790987; Trakya Cam Sanayii A.S. igin degisim orani
0,676152150432087'tir.

MARTI Albaraka Tirk Katihm Bankasi A.S. Kredi Yapilandirmasi

DENCM Soguk tamire alinarak 30 mart 2020 tarihinde kapatilmis Il.nolu firin tekrar
galistinlmaya baslanmig ve cam gekisine baglanmistir.

FMIZP.E,KRTEK.E, SONME.E ve TDGYO.E paylarinda 29/09/2020 tarihli islemlerden (seans
basindan) 13/10/2020 tarihli islemlere (seans sonuna) kadar brit takas uygulanacaktir.

DOHOL Celik Halat ve Tel Sanayii A.S. hisselerinde 28.09.2020 (bugiln) tarihinde, 12,53 -
12,94 TL fiyat arahgindan (agirlikli ortalama fiyat 12,59 TL) 140.000 adet satis islemi
gerceklestirmistir.

MSGYO 5.954,27 m2 bulyuklugindeki arsa lizerinde proje gelistiriimesi amaciyla Dogan Kog
ingaat Taahhiit Turizm Sanayi Ticaret Limited Sirketi ile Diizenleme Seklinde Taginmaz Satis
Vaadi ve Kat Karsiligi insaat Yapim Sézlesmesi imzalanmistir. Sézlesmeye gére, Mistral
Gayrimenkul Yatirrm Ortakligi'nin paylasim orani %45, gelistirilecek projenin insaat suresi,
ruhsat alimindan itibaren en ge¢ 30 ay olarak belirlenmistir.

SAYAS 28/9/2020 tarihinde ayrilma hakki kullanimi kapsaminda satin alinan 250.000 adet
SAYAS payi ortalama 5,73 TlL'den satima konu edilmis olup elde edilen gelir yaptigimiz
ihracat baglantilarinin finansmaninda kullanilacaktir.

Ekonomi Haberleri

Taraflarin Cuma giiniine dek yeterli ilerlemeyi kaydedebilmeleri halinde Briiksellilerin 'tiinel' olarak adlandirdiklari daha yogun iki haftalik
goriismelere bagslayabilirler. ilerleme kaydedilememesi durumunda ise ingiltere'nin Avrupa Birligi'nin ortak pazarindan ticaret anlasmasi
olmaksizin yil sonunda gikacagi neredeyse kesin olacak ve potansiyel olarak blok ile iliskiler de zedelenecek -BHT

Ekonomide gozler bu hafta agiklanacak yeni ekonomi programinda olacak. Ekonomide 2021-2023 donemine iligkin yol haritasi belirlenecek.

*Erdogan: Yunanistan'la On sartsiz Olarak Diyaloga Hazir Oldugumuzu Vurguladik

HSBC Holdings Plc hisseleri 25 yilin diisiigline gerilemesinin ardindan 2009'dan bu yana goriilen en giiglii yiikselisini gerceklestirdi. En biyiik
hissedarin, temettii 6demeye baslayacagi beklentisiyle zor durumdaki bankada payini artirmasi yiikseliste etkili oldu BHT

Ekonomistlerin Eyliil ayi Tiiketici Fiyatlari Endeksi'nde (TUFE) aylik medyan tahmini yiizde 1,31 (0.99) artis olacagi yoniinde gergeklesti. Foreks'in
14 banka/kurum ekonomisti ile diizenledigi ankete gore, TUFE'de Eyliil ayi ortalama tahmin yiizde 1,40 artis olurken, yillik veride ise medyan

tahmin yiizde 12,10, ortalama ise yiizde 12,21.

Lagarde: AMB ekonomik toparlanma igin gerekirse harekete gegmeye hazir
Avrupa Birligi taraflara ¢atismayi sonlandirarak miizakere masasina dénmelerini istedi. Azerbaycan ve Ermenistan’a Cagri...
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Teknik Bakis

BIST-100 ginii 0.27% azahs ile 1121 puandan tamamlad. islem hacmi 20 mir TL.
DESTEK 1116.34 1114.08 1111.86 1097.01 1096.16 gap 1084.93 1072.80 1064.42 1063.04 sa %38.2
1060......
USD$: 135.369 135.196 131.875 125.075 ..............
DIRENC 1130.68 1135.07 1141.32 1143.26 w-w....1162.79 1173.91
BIST100 10 mav 1111 x 1130 1135
BIST 100 (1,130.68, 1,116.34,1,121.17)
vm'% LL}.L_H P
" i Ity F 1200
y [r/m” rTM i (:?U\ s
It 236“\_“_‘ ! e ! F 1100
iyl ! zgozw 32
] i 1 o180 1 F 1050
ﬁﬁ\ My )/ - 1000
'\ i 166.65%
M F 950
161.8% [0
- 850
= 800
E-35000
N e AN~ MWW / A oo
E-20000
E-15000
e G
TR R 0 T Il M\HHM o Il
‘October Novemher ‘December 2020 ‘February March IApril ‘May June .July ‘Auqust September Octohe
Bilgi Notu Kapanis Destek Direng
OYAKC 7,71 7,69 7.86 8.09 8.198.27 8.37 011020 BIST30
EREGL 9.18 9.17 9.11 9.26 9.33 9.38 10 MAV 9.176
ASELS 17.46 17.44%* 17.70 17.93 18.04 18.06
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Para Politikasi Kurulu (Kurul), politika faizi olan bir TUFE'de (2003=100) 2020 yili Agustos ayinda bir 6nceki aya gore %0,86 (bek %1)
hafta vadeli repo ihale faiz oraninin yiizde 8,25’ten
yiizde 10,25’e yiikseltilmesine karar vermigtir. bir 6nceki yilin Aralik ayina gore %7,29,

Iktisadi faaliyette kademeli normallesme adimlari ve bir onceki yilin ayni ayina gore %11,77

glclt kredi ivmesinin destegiyle Uglincli geyrekte

belirgin bir toparlanma gézlenmektedir on iki aylik ortalamalara gére %11,27 artis gerceklesti.

Yillik en diistik artis %2,44 ile alkollii igecekler ve tiitiin grubunda gergeklesti
Enflasyon beklentilerinin kontrol altina alinmasi ve

enflasyon goriinimune yonelik risklerin sinirlanmasi Bir 6nceki yiin ayni ayina gére artisin diigiik oldugu diger ana gruplar
amaciyla Agustos ayindan itibaren atilan 5|k|Ia§t|rmva sirasiyla, %6,37 ile haberlesme, %6,61 ile eglence ve kiiltiir ve %8,50 ile egitim
adimlarinin guglendirilmesi gerektigi oldu

degerlendirilmistir.

Enflasyonun 2020 yili sonunda ylizde 8,9 olarak
gerceklesecegi (onc %7.4), .2021 yil sonunda ylzde
6,2’ye geriledikten sonra orta vadede ylizde 5
dizeyinde istikrar kazanacagl tahmin edilmektedir.

*Egitim hizmetlerinde uygulamaya konulan KDV indiriminin o6niimizdeki
donemde fiyatlari olumlu etkileyebilecegi degerlendirilmektedir-TCMB 04 09 20..

Vadeli islemler Hazine- 3 Aylik Bor¢lanma Programi

Din 1270 1248 1260 bandinda hareket etti. Eylil ayinda toplam 25,7 milyar TU'lik i¢c borg servisine karsilik toplam 10 milyar
Tl’lik i¢ borglanma

TSI :18.05 1252’den 1256.75
Ekim ayinda toplam 43,9 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 22 milyar
TL'lik

USDTRL 7.8569 sonrasi olasi daha asagida 2.tepe

7.83637? olustu. Kasim ayinda toplam 28,8 milyar TL'lik i¢ borg servisine karsilik toplam 15 milyar

TL’lik i¢ bor¢lanma yapilmasi programlanmaktadir

Max Min Fark

7.27 6.6727 m-m: fark +0.5973: 7.8673
7.8569 — 7.6545 fark: 00,2024 + : 8.0593
7.6453 - 7.5839 haftalik destekler

7.5122 7,4983 7.4147 7.4005 , 7.2756 7.1952
destekler
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Oneri, elestiri ve sorulariniz igin yatirimarastirma@icbcyatirim.com.tr adresine géndereceginiz
e-posta ile bize ulasabilirsiniz.

Facebook : ICBC Yatirim
Twitter : icbcyatirim
Instagram : icbcyatirim

Linkedin : ICBC Yatirim

UYARI

Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgl hizmeti SPK
tarafindan yayimlanan teblig cergevesinde, araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen bankalar ile musteri
arasinda imzalanacak bir s6zlesme gergevesinde sunulur. Burada ulasilan sonuglar, tercih edilen hesaplama yéntemi ve veya yorum
tavsiyede bulunanlarin kisisel gérislerine dayanmaktadir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi saglikli
sonuglar dogurmayabilir. Ayrica burada yer alan bilgiler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir.
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